Futuro
A democracia
portuguesa
nunca viu um
défice tao baixo,
mas que ainda
tem um longo
caminho até
baixar a divida
piiblica. E neste
contexto que
importa piro
pais a crescer
mais para, assim,
o desendividar
mais depressa.
Mas qual
serd a melhor
estratégia? Dos
impostos ao
imobilidrio e ao
investimento nas
infraestruturas,
varos
peritos — que
participaram
na conferéncia
organizada pela
PLMJ e pelo
Expresso —
deixam aqui as
suas propostas

E possivel a]gu alivio
fiscal a partir de 2020

Team JOANA NUNES MATEUS
Feaim NUND FOX

partir de 2020 em di
ante, & possivel pogar
coum algum alivio fis-
cal”, defendeu Paulo
Trigo Percira na con-
feréncia promovida
esta semana pelo Ex
Pressn em Parceria
com a sociedade de

sdvogados FLMJ sobre o lema “(hrga
miento da Estada 2015: Estratégias para
Crescer”

Eate professor ¢ deputady indepen
dente da bancada socialista — e um
duos 12 economistas que desenhou o
programa de alternativa :fn:um!lrrlh:.l
que Antdnio Costa levou a8 eleighes
legistativas — considera Mesma Guc uim
*pequiena défice a par de crescimento
econdmico ¢ compagindvel com uma
trajetdrin de redugio da divida piblica
il como exighida pelas regras eurnpeias
& 0 knteresse nacional™

=0 priximao Orgamento do Estado
|3 para 20015 Lem cOMo Meta allngr
um défice orgamental de 0,2% do PIE
(hra, rrantendo-se um défice orgumen:
1al perta de 0,2% dugui par a (remte,
¢ poss el acamodar quer o impacio
future de algumas medidas deste Or
gamenin a0 nivel das penshes e do fun-
clonaliema pablico guer slgum alivio
fiseal. Mas serd necessdrio escolher
i sedde de epue lm et serd prssivel
faed-1n. Um candidato ineressanie para

PLM) S

ADVOGADOS, SF, RL

S0

Consiga

Wuma altura em gue o OE-20139
marca a agenda, a PLM] & 0
Expresso analisam como o pais
& wisto de dentro & de fora

vaae alivio fiscal senia a redugio do VA
da energia bs familias portuguesns”,
acrescentoud Paulo Trigo Pereira, um
dos autores do recente livro “Uma Es-
tratégia Orgamenial Sostentdve] para
Portugal”, que identifica precisamente
a margem de manobra que o pais terd
nos QrOxXimEos nos

Ha mesmo margem?

Quem nio acredita que o proximo
Governo tenha assim tanta margem
arcamental ¢ o diretor da Cavdlics Lis-
ban School of Business and Economics,
Nuno Fernandes, gue estd bastante
mais peasimista perante o ehevado nivel

UMA DEMOCRACIA PORTUGUESA SEMPRE EM DEFICE...
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de endividamento da pals: "Cada pormu
quis deve 25 mil curos ao sstrangeiro
E o mdximo de sempre.”

Porgque um OF & leito de escolhas,
este professor de Financas lamenta que
o LGoverno tenha decidido aumentar
em mais de 2 mil milhfies de curos a
despesa piliblica do priximo ano em
vz de deésagravar a carga fiscal sobre
as familias pormuguesas ¢ redusir a
de TRS em 1% ou usar esses mesmaos 2
mil milhées de euros para abater b di-
vida pdblica. “Qualquer uma teria sido
midhor escnlhn™

Paulo Trigo Pereira & Nuno Ferman-
des também “chocarnm de [rente™ no
contributo da esrratégia orgamental

definida por este Exceutivo para o &
fice mais baixo de toda a histdna da
democracia poruguesa.

Sobre odéfice de 0,2% do PIB previsi
para o proximao ana, Nuno Fernandes
disse que, ainda assim, “vamos lord
quArto ou o quinto pior défice da rona
euro”., Ou'seja, o défice “¢ bom, mas
podia ser muito melhor™. J4 sohre ¢
ministro das Financas, definiu Min:
Centeno como ™5 pessig cor o
eerto 4 horn certa”. Como explico oc
Expresso, por um lado, Centeno trowse
maior transpardneia e credibilidade !
politica ercamental, o que e traduzic
numa melboria do ratiy e das conds
ches de Minanclamento da economi

ENFRENTA AGORA O DESAFIO DO DESENDIVIDAMENTD
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Uglesn, mas, por cditro lado, o pois
iciou de um grande crescimento
condmico mundial “sem precedentes
asua duragio” ¢ de taxas de juro
anormalmente baixas”, Pelas contas
Nuno Fernandes, “se as taxas de
e esfvessem hoje na média em que
bstavam desde que entrdmos na Unifio
uropeia, o défice serin de 3% do PIB®
Paulo Trigo Pereira, pelo contrinio,
festaca o trabalho feito pela equipa
Finangas que veio do tal grupo que
finiu uma politica econdmica alverna
1 do Governo PSDYCDS: "Em 2014,
nin Costa convidou 12 coonomistas

, & nds trabalhdmos intensamenie
f te seis meses (...) Nio (ol obra ¢
fraga do Espirito Santo nem de Mario
hi” Acrescentou que as medidas
o Executivo tem tomade ao longo
legislatura foram ponderadas por
grupo: “Estava 14 tudo no rela-
i0.” Para ele, o difice & o resultado
b crescimento e do emprego, e “nds

stimos nos dois pracos da balanga”.

Binvestimento?

adorda PLMJ Fiscal, o crescimento
ttondmico tem tido um papel muito
mportante no reequilibrio orgamental

Wimg, o {nvestimenio de fontes privodas
!! sobrequdo exteran tem sido funda-

imental

para o crescimento econdmico |

ESTRATEGIAS PARA

! RESCER
O Ritz recebeu
Para Crescer”, o,

de Lisboa, compoastn or P

Pereira [:!ep:nfdnj. RFirca rd':uc'z:':mg
€ Nuno Cunha Barnabé (PLMJ). E
que conduzii um dos tris
(PLM))}, quando lang,

aconferéncia sobre “Orgamento do Estada 2019: Estratégias

; ganizada pela PLM] e pelo E ]
Para adie), o painl denerer M MEia-Nn’i pressa. Ma foto grande (da esq.

te" especial, gravado no hote|

ado (Grupo Capgemini), Paulo Trigo
4 (moderador), Nuno Fernandes (Catélica)
W) Em cima, Peter Wise (*Financial Times™,
s paingis da sessio, Em baixo, Serena Cabrita n’\:lla-tu
ava o debate sobre os desafios do imaobilidria, 3

PLM) namm
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'Enquanto houver
rocura nao ha
olha imobiliaria

PrEpErAr um cendno macroeconi- |

8 Nuno Cunha Barnabé, stcin e coor- |

o pais. *Para mantermos o nivel awal |

fesse investimento externo, ¢ assim
essencial eriar politicas ¢ compromissus
5 estdveis. de médio ¢ longo praco,
Para I do horizonte do OE."
O flscalista alerta que a taxa do impas
ki REm sequer & a prioridade dos inves:
Hidiren, *Neks flnmos muito em (axas,

*M carga tributiria... mas, no final do |
dia, W evisas mais [mportantes.” 0 |

E3%0 de maior estabilidade |-'E'Ri§|4“""_;"
d¢ previsibilidade de praticas adminis-
tvas ou de processos mais ctlercs
s bribunais. ;
m notar gue estho entre 1% ¢ 2%
o piy parados &m processos nos (i
| mas Judliciais tributdrios, processos
Que demoram, em mdidia, cince
m & decidir, Dal que Nuno Cunhi
|rmald defenda o eriagin urgente de
:"""ﬂnilrma de mediagan gue permk
|5 498 contnibuintes e & Administragio
Tibutdris ovitar 3 lda ao trilanal.
e i T

Incerteza fiseal e leis
desatualizadas travam n-u_sJur
crescimento no imobilidrio

"Enquanto a procura for superior &
oferta” nfo hi razics para discutir se
hi ou nio uma bolha imohilliria em
Portugal, garangiu Fernondo Ferreira,
o dirctor de Capital Markers da JLL
no painel da eonferéncia dedicada ao
desafio deste sector,

0 quie s pass € que o sector imobi
lidrio portugués j se emancipou quer
dn enpacidade de as familias portugue
sa4 se poderem endividar junto da ban-
cii para comprir cass quer dos ingleses
[ COMPravam casis no Algarve para
jogar golfe. "Se hit 600 anos, Pormugal
descobriv o mundo, parece que, ap-os a

Mleangado nos dlrimos anos e, por seu | troika, 0 mundo descobriu Portugal”,

explicou o perito, que acumula 18 anos
de experitocia no mercado imobilidrio.
Fernando Ferrelra destaca tamiém as
milltiplas nacionalidades deste “novo
mercado” gue estd a trazer capial para
Partugal.

A boa sadde do negdein imohilidris
& evidente, por exemplo, no ramoe co-
mercial, que este ane deverd atingir
um povo recorde de €3 mil milhies,
devido & transagio de viirlos centros
comerciais. Este valor & 50% superior
wo registado no melbor ano de sempre.

Leis desatualizadas

A3 impressionantes taxas de cresci-
mento do sector imuh!i:d_rl.a Eim anos
recentes acabam por dum_arnt:m;an
de fileiras que existem ainda poar ex-
plorar, como ¢ o casn :.Iu negdeio das
residdncias universitdrias,

Miguel Santa Amars, um dos funda-
dores do mercadn prifie park rescrvas
de pcomodegio estudantil Uniplaces,
csta conferfnela que a legls-

rloL 0
le residéncias

Lagliir poriuguesa sobre as

universitdrias ainda dats de 1966, Isto
quando hd atualmente uma enrteira de
investimentos de mil milhies de curos
de projetos de residéncias universicd
rias em Portugal.

*E uma lei completamente antigua-
da, ¢ os Investidores internacionais
interessados em investir em Pormugal
o4 refio sabem o que Ieeer ou vdm de in
ventar”, lamentou an Expresso Miguel
Santo Amaro. Adveriindo que o incer
teza & 0 pior inimigo do negdeio, este
empreendedor pede ao Governa para
atualizar a legisincio de 1966 sobre as
residéncias universitdrias,

Incerteza fiscal

O imobilidrio também tem um peso
mukto grunde no problema do crédito
malparado, que o banen porfuguesa
tem ainda por resolver. A esse propd-
sito, Manuela Duro Teixeira, diretora
central da diregio de assuntas juridi-
cos da Caixa Geral de Depdsitos, cha-
maou na mesma conferéncia o atengio
para n incerteza jurfdica quanto ao re-
gime fiscal dos chamadas imparidades.

“Estamaos em outubro de 2018 e con-
tinupmos sem saber qual é o regime
fiscal das imparidades para 2018. Em
2016, a legislagho s ol publicada em
novembro, £, em 2017, o regime (o
publicado a 28 de dezembro, a um dia
titil do fim do ano...”, lamenou & ju-
rista, acrescentando que o engquadra-
mento fiseal também continua a nia
ser adequado A resolugho do créd|to
malparada.

Para Manuecla Duro Teixeira sd ha
uma solugiiod leglslar, A quesiiio das
Imparidades j4 se arrasia desde 2016 ¢
a do erddito mal parade desde sempre,
quando 1em tie grande impacto na
banca em termis de montante, Vive-se
em incericia permancnic em iermos

fiscals”

O custo
de nao
haver
aeroporto

Pode ser elevado o prego
que o pais terd de pagar
por nido haver um novo
aeroporto em Lishoa

€0 0 pray 1
cupacida i o
da Porteln, e, a propisi
ta, Paulo Mor; >

peroport
pedindo a
leter
[0 B B Para profeger a
ave's

A falta o

mnderniznein do pais, este pe
Lof internacional trouxe wma
prevcupacio adicional para o
debate: “Ard que ponto @ gue
esta trajetdria de redugiio da
divida niio estd a ser feita i cus-
ta de um desinvestimento nos
atives do pais?” Paulo Morgado
nvisa que “essa bomba vai rer

de estalar, porque nio femos

estado a investir nos atives”

Ferrovia vem al

0 CEQ da eonstrutora de ca
pitais brasileines Zagope, Jodo
Martins Neto, diz que jd esti a
VET, 3 PArtr gesie ano, Lwma re
LM muito relevante no inves
BMeTnin |1|||‘||-.'|l_ Como £ o Caso
do programa Ferrovia 2020

“Essa retoma do investimen
ta na ferrovia traz um alento
para o pais, mas tambein para
as empresas de infraestrum-
ras. jd que 1,5 mil milhdes de
euros ¢ um volume de investi-
MENto mulio expressivo”, diz o
gestor da Zagope, assinalaydo
que metade dos concorrentes
4 estes concursos piblicos da
lerrovia vém do outro kdo da
fronteira, sio espanhiis,

Jobo Martins Neto considera
fue o pais apresenta hoje con
digies muito importantes para
n engenharia, seja no mercado
domdsrico, seja em mercados
eama Africa. E a esse propdsitn
lembira como ¢ possivel aceder
1 fundos europeus par apoiar
O Investimento nos mercados
alricanos e assim mitigar a cri-
st dos refugindos,

“Portugal Visto de Fora® fol
o tema deste painel, gue tam-
bém eontou eom Peter Wise,
correspondente om Portugal
do didrio britnico "Financial
Times”, Este jornalista prefe-
riu chamar i atengdo parn a
reviravolia do pais nos dltimos
anns; "Quando o Governe to-
MOU POSSE, EFE POUCH previsi-
vel que estivéssemon a cami-
ahar para um défice praxima
de zero. Agora, o ministro
dis Finangas ¢ presidente da
Eurogripo e pode caber a ele
whertar a Tudlia. Tem realmene
hawido wima inversio de papds
notdvel™

Orcamento
de 2019

ja deveria
apresentar
excedente?

[ NUND FERNANDE
§  Diretor da Catolica

2 of Gisiness
Sim, devia claramente. Tal como

o de 2018 ja devia Via redugio
da de Spesa, que tem nivels
elevados. Mesmo com este
quase equilibrio nos -0, 2%,
Portugal sers o quarto pior pals
da rona evro em termos de
financas piblicas, Aag

de baixo crescimento
verm, ReduchHes r,;p..j_g;(!ﬁ
a0 criticas para
Fa Futuro.
. ® perante

PALLO TRIGO
PEREIRA
Deputado

D Orgamento aponta para

um pequeno défice, que

& adequado, alids idéntico

{0.2% do P18} ao que simulimos
em “Uma Estratégia Orcamental
Sustentavel para Portugal™

Esse difice permite uma redugio
significativa do peso da divida
publica e, ainda, manter a
margem de manobra orcamental
caso haja algum fator extgena
que perturbe as contas piblicas
portuguesas. Os que advogam
que deveria haver um excedente
orgamental em 2019, para
sefen consistentes, deveriam
clarificar com que objetivo

€ quais as medidas que
tamariam para o alcangar
(aumentar a carga fiscal?,

cortar na despesa?,

E nesse caso ondet),

NUNO CUNHA
BARMABE
Socio e coordenador
da PLM) Fiscal

© reequilibrio orgamental
alcangado nos Gltimos anos
tem sido conseguida, sobretudo,
através do aumento das
receitas, arrastadas pelo
crescimento econdmico,
‘Eshu“-sﬁmmwm&
nvestimento que, até ao presen
:::?:Hu privada e sobretudo i
nte externa, A proposta
de Lei do Orgamento do Estado
Para 2019 anuncia um défice
marginal que constitui uma
opertunidade histdrica para
Fetomar o investimento pablico,
embara e pudesse ir mais longe.
atrawés da politica fiscal,
para estimular a poupanga.
Mdmn:u.lmn'm
do Investimento g
endividamento externas,
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